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SIG zementiert seine Marktfiithrerschaft

Obwohl die Inflation dafiir sorgt, dass weniger Geld fiir den Konsum vorhanden ist, konnte die Neuhauser Verpackungsfirma SIG ihren
Umsatz 2023 steigern. Dies nicht nur dank der beiden aufgekauften Firmen, sondern auch dank eines technologischen Vorteils.

Kay Fehr

ZURICH/NEUHAUSEN. Milch, Orangensaft und
kalter Kaffee: Viele alltégliche Getrédnke
sind umgeben von Spitzentechnologie —
némlich in der Form der Verpackung. Diese
muss einigen Anforderungen entsprechen,
damit das Produkt keimfrei bleibt und
auch ohne Kiihlung oder Zusatzstoffe lange
hélt. Eine von weltweit nur wenigen Fir-
men, die dazu in der Lage sind, ist SIG aus
Neuhausen. Im Ziircher Luxushotel Wid-
der stellte CEO Samuel Sigrist gestern zu-
sammen mit der neuen Finanzchefin Anne
Erkens das Jahresergebnis 2023 vor.

Einen grossen Einfluss auf das vergan-
gene Jahr hatten laut Sigrist die beiden Zu-
kéufe, die 2022 getétigt wurden: Evergreen
Asia und Scholle IPN. «Sie zementieren
unsere Marktfiihrerschaft im Bereich der
nachhaltigen Verpackungslosungen fiir Nah-
rungsmittelproduzenten», sagte der CEO.
Das habe der SIG die Moglichkeit gegeben,
entlang von Vertriebskanilen zu wachsen.
Sie kdnne somit nicht nur im Supermarkt-
regal, sondern auch im schnell wachsen-
den Bereich «Foodservice» fiir Gastrono-
mie und Grosshandel présent sein.

Uber 3 Milliarden Umsatz

«2023 war ein Jahr, in dem wir Mehrkos-
ten an unsere Kunden weitergeben muss-
ten», so Sigrist. Trotz schwacher Endmérkte
sei es SIG gelungen, den Umsatz zu stei-
gern; wihrungsbereinigt Kletterte er um
18,5 Prozent auf umgerechnet rund 3,1 Mil-
liarden Franken. Sigrists Fazit: «<Wir sind
sehr zufrieden mit unserem Wachstum
und wir sind iiberzeugt, dass es weitere
Moglichkeiten gibt zu wachsen. Das zeigt,
dass wir in unseren Endmérkten richtig
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Ein globaler Marktanteil von 25 Prozent: SIG-CEO Samuel Sigrist ist mit dem vergangenen Geschéftsjahr zufrieden.
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Preispunkt bei 10 Rupien liegt, dann wiirde ~ damit verbunden einem Volumenwachs- sition von Scholle IPN deutlich vergrossert.
eine Preiserhohung auf 11 Rupien nicht tum.Der Verwaltungsrat wird der General- Dass wir diesen Mix aus verschiedenen
goutiert werden. Eine Reduktion des Volu-  versammlung eine Dividende von 48 Rap- Weltregionen haben, sichert uns ein Stiick
mens ist die bessere Losung.» Das zeige pen pro Aktie vorschlagen, im Vorjahr lag Frau Erkens, Sie sind seit dem 1. November  weit gegeniiber volatilen Entwicklungen in
sich auch daran, dass 2023 rund 90 neue sie noch bei 47 Rappen. Finanzchefin bei SIG. Was hat Sie dazu einzelnen Mérkten ab.
Fiillanlagen verkauft werden konnten. Glo- bewogen, von Henkel zum Neuhauser
bal sind 1388 solche SIG-Anlagen in Be- Unternehmen zu wechseln? Der Aktienkurs ist nach der
trieb. SIG Group Anne Erkens: Ich durfte 20 Jahre bei Henkel  Verdffentlichung des Geschdiftsberichts
Als bereinigtes Nettoergebnis erwirt-  Kennzahlen verbringen, in denen ich immer wieder leicht gestiegen, sonst hat er in den letzten
schaftete SIG rund 304 Millionen Franken, neue Rollen bekam. Jetzt hat es mich ge- Monaten unterdurchschnittlich performt.
ein Plus von 10,9 Prozent. Das Umsatz- reizt, die Gesamtverantwortung als CFO  Wieist Ihre Einschdtzung dazu?
wachstum dank der Preiserhhungen so- Millnen Franken 2023 w2 4/ bei SIG zu {ibernehmen. Im Vorfeld habe Erkens: Bei den kurzfristigen Kursent-
wie die beiden Zukzufe haben laut Erkens ~Gesamtumsatz E0Ez2 c= G52 ich viele Gespriche gefiihrt und hatte das ~ wicklungen muss man das gesamte Markt-
zum deutlichen Gewinn beigetragen. Die ~ Operatives Ergebnis 7664 6225 +23.1% Getiihl, dass die Chemie passt. umfeld beriicksichtigen. Wir als Manage-
48-jihrige Finanzchefin hob auch die ver- ~ Ebitda-Marge 2053 25 ment haben eine gute Strategie definiert
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Mehr Dividende: IVF-AKtien steigen erstmals wieder

Der Pflaster- und Medizinalgiiter-
Hersteller IVF Hartmann

aus Neuhausen hat sich im
Geschéftsjahr 2023 gegeniiber
dem Vorjahr verbessert. Davon
profitieren auch die Aktionire.

Dario Muffler

NEUHAUSEN. Steil nach oben: So verlief
der Aktienkurs der Neuhauser Firma
IVF Hartmann gestern. Der Grund: Das
Medizinalunternehmen mit Sitz unweit
des Rheinfalls hat am Morgen seine
Jahresergebnisse 2023 verkiindet. Es
wurde zwar erwartet, dass das Unter-
nehmen besser abschneiden wiirde als
urspriinglich angekiindigt. Doch der
Aktienmarkt nahm die Zahlen gestern
liberraschend positiv auf. Der Aktien-
kurs stieg um knapp 20 Prozent. Das hat

hauptsichlich zwei Griinde. Der erste
Fakt ist augenféllig: Die IVF Hartmann
konnte ihren Gewinn deutlich steigern,
um 3,9 Millionen Franken auf 15,1 Mil-
lionen Franken. Auch die betriebswirt-
schaftlich wichtige Kennzahl des Be-
triebsergebnisses vor Zinsen und Steu-
ern - das sogenannte EBIT - steigerte
die IVF um 24,6 Prozent auf 16,8 Millio-
nen Franken. Das Unternehmen arbei-
tete auch effizienter.

Einen leichten Riickgang verzeich-
nete das Unternehmen derweil beim
Umsatz. Die Geschéftsfithrung in Neu-
hausen begriindet diesen Riickgang mit
«zahlreichen Sondereffekten». So sei der
Markt fiir Desinfektionsprodukte gegen-
iiber dem Vorjahr signifikant zuriickge-
gangen. Auch der Preiszerfall bei Unter-
suchungshandschuhen habe negative
Auswirkungen auf die Umsatzerlose ge-
habt.

Ein wichtiger Grund ist aber auf einen
Entscheid der IVF selbst zuriickzufiih-
ren. Denn der Umsatz reduzierte sich
auch, weil ein Teil der Wundproduktion
an einen neuen Produktionsstandort im
Ausland verlagert wurde. Rund 30 Stellen
wurden deshalb in Neuhausen abgebaut.

Claus Martini, CEO von IVF Hart-
mann, verteidigt den Entscheid, die
Produktion aus Neuhausen auszula-
gern, dennoch: «Das Betriebsergebnis
vor Steuern ist im Wundsegment quasi
konstant geblieben, was bedeutet, dass
die Profitabilitit gesteigert werden
konnte.» Noch nicht wie gew{inscht den
Umsatzriickgang beim Wundsegment
aufgefangen hat der neue Geschéftsbe-
reich der Taktischen Einsatzmedizin,
wo es etwa um Verbandsmaterial fiir
Streitkrifte geht. Wie profitabel die im
Januar 2023 fiir rund 1 Million Franken
gekaufte Zentral-Apotheke in Neuhau-

sen genau war, geht nicht aus den Zah-
len hervor.

Sonderdividende nach Arger?

Der zweite Grund fiir den Hohenflug
des Aktienkurses ist die Entschddigung
der Aktiondrinnen und Aktionére. Die
Dividende wird um ein Vielfaches er-
hoht. Der Verwaltungsrat schligt der
Generalversammlung eine Dividende
von 8.20 Franken vor. Sie setzt sich zu-
sammen aus der ordentlichen Divi-
dende von 3.20 Franken und einer Son-
derdividende von 5 Franken.

Insgesamt fliessen so knapp 20 Mil-
lionen Franken an die Aktionire. Da-
mit kommt der Verwaltungsrat einer
Forderung von Kleinaktiondren ent-
gegen, die letztes Jahr eine hohere Divi-
dende gefordert hatten. Claus Martini
verneint diesen Zusammenhang auf
Nachfrage. Die IVF sitzt aber noch im-

mer auf einem fetten Eigenkapitalpols-
ter, was von einigen Aktiondren nach
wie vor kritisiert werden diirfte. Ebenso
wie ein Darlehen, das die IVF Hart-
mann ihrer Hauptaktionrin, der deut-
schen Hartmann Gruppe, zu relativ
glinstigen Konditionen zur Verfiigung
stellt. Dieses besteht weiterhin, wurde
aber von 45 Millionen auf 23,5 Millio-
nen Franken reduziert. Martini dazu:
«Die IVF Hartmann verfolgt eine sehr
vorsichtige Anlagepolitik.» Klar ist:
Wenn die IVF ihr Eigenkapital weiter
reduzieren wiirde, indem sie es an ihre
Aktiondre zuriickgibt, wiirde der Ak-
tienkurs und damit die Bewertung des
Unternehmens weiter steigen. Fiir An-
leger, die in den letzten fiinf Jahren in
das Neuhauser Unternehmen investiert
haben, ist es ein schwacher Trost. Die
Aktie war einst 160 Franken wert. Zu
Borsenschluss waren es 125 Franken.



